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INTRODUGAO

O objetivo principal do RPPS é alcancar a meta atuarial, através de uma gestao
responsavel dos recursos previdenciarios no longo prazo, para garantir o pagamento dos
beneficios a todos os servidores que fazem parte do seu plano previdenciario.

Também podemos colocar que um dos objetivos € manter os elevados niveis de
transparéncia e manter uma boa comunicacgéao junto aos servidores.

Neste relatorio sera possivel observar a consolidagdo de todas as informagdes
relativas ao ano de 2023, incluindo a conjuntura econdmica, os resultados alcangados em
relacdo as metas estabelecidas, o comportamento do fluxo de caixa e das aplicagbes
financeiras, bem como a composi¢io dos ativos e suas distribuicdes.

Os dados deste relatério foram subsidiados pelo acompanhamento de extratos,
analise de cenarios, Boletim FOCUS do Banco Central e pelos relatérios e sistema SGI da
Consultoria Referéncia Gestéao e Risco, emitido de acordo com a Portaria MTP n° 1.467 de
2 de junho de 2022, Capitulo VI, Segéo V, Artigo 136° e com o Manual do Pr6-Gestdo RPPS
versao 3.3, item 3.2.6 Nivel |, aprovado pela Portaria SPREV n° 918, de 2 de margo de 2022,
em 09/01/2023, que faz parte integrante deste Relatdrio Anual do RPPS.

Av. Getulio Vargas, 1151 —sala 1611| Bairro Menino Deus | CEP: 90150-00 | Porto Alegre/RS | Fone: (51) 3207-8059



4¥i
> <
Tar

REFERENCIA

SUMARIO

1. CENARIO DO ANO DE 2023 04
2. PATRIMONIO LiQUIDO DO RPPS 08
2.1 Fluxo de entradas e saidas no ano de 2023 09
2.2 Enquadramento perante a Resolugdo CMN n° 4.963/21 10
2.3 Aderéncia a Politica de Investimento vigente 11

3. CARTEIRA 12
3.1 Composigao da carteira de investimentos 12
3.2 Rentabilidade por periodo (trimestre) 13
3.2.1 Rentabilidade por més 13

3.2.2 Rentabilidade ano 14

4, DISTRIBUICAO POR SEGMENTO 15
4.1 Renda fixa 15
4.2 Renda variavel 16
4.3 Distribuicao da carteira por Benchmark 16
4.4 Distribuicdo por instituicdao Financeira 17

5. DESEMPENHO E RISCO DOS ATIVOS - ANO 18
6. RESULTADO APURADO 19
6.1 Meta da Politica de Investimento x Rentabilidade acumulada 19
6.1.1 Evolugdo da meta - més a més 19

6.2 Meta x Rentabilidade - ANO 20

7. CONSIDERACOES FINAIS 21

Av. Getulio Vargas, 1151 —sala 1611| Bairro Menino Deus | CEP: 90150-00 | Porto Alegre/RS | Fone: (51) 3207-8059



4Y
> <
Tar

REFERENCIA

1.CENARIO DO ANO DE 2023

E se te contassem em janeiro de 2023 que chegariamos ao final do ano com o
IBOVESPA 134.805 pontos, vocé duvidaria? Apds um periodo pds-eleicdes conturbado e
cheio de incertezas, o desempenho da economia, tanto doméstica como internacional,
nos trouxe surpresas positivas. Entdo, com a chegada de 2024 se faz necessaria uma
retrospectiva para avaliarmos como foram as oscilagdes do mercado em 2023 para que
possamos visualizar o que esperar para 0 ano que se inicia.

Comegamos com uma rapida linha do tempo:

2020: o ano da pandemia, crises colapsando o crescimento, desemprego chega a
patamares altissimos, em resumo, muitas incertezas e o mercado reagindo a isso.

2021: na tentativa de recuperacao, muitos recursos foram aplicados na economia.
Com resultado, e contrariando os pessimistas, tivemos um crescimento em “V”. Os
indicadores passaram a dar sinais de melhoras.

2022: refletindo os acontecimentos dos anos anteriores, a economia desacelerou.
Com adeflagracao do conflito entre a Russia e a Ucrania, o pregco do gés natural e o petréleo
explodem, agravando o cenario existente. Desta forma, a preocupacao central no ano foi a
inflacdo, consequentemente tivemos ciclos de altas nos juros e o mercado respondendo
duramente ao contexto.

O ponto principal a ser observado foi no contexto peculiar para solugcdo dos
problemas da pandemia. O mercado nunca havia se deparado com uma grande injecao de
dinheiro (muito maior do que ocorreu nos anos 2008/2009), e pela primeira vez 0 mundo
colheu as consequéncias de tanto dinheiro que foi a inflacao de dois digitos.

Assim, diante desta caminhada “tensa” as perspectivas para 2023 ndo eram as
melhores possiveis, e o risco de uma recessao global se desenhava. Tudo o que foi
projetado para o ano, ndo se concretizou. A China foi o que mais decepcionou. Havia
grandes expectativas de crescimento com o fim da politica de tolerdncia zero por causa da
COVID-19. O que nao se esperava foi a forte crise imobiliaria. Assim, havia uma expectativa
de crescimento de 6,5 para 2023 no inicio do ano. Ja pela metade do ano as expectativas
foramreduzidas para aproximadamente 4,5, e no fim encerram proximo dos 5, fazendo com
que a bolsa chinesa tivesse seguidas quedas. A segunda maior expectativa frustrada foi o
possivel corte de juros norte americano para 2023.

Do ponto de vista do cenario internacional, as maiores preocupacgdes giravam
acercada preocupacdocom ainflagao global, temor de um longo ciclo de alta de juros pelo
FED e outros BCs, os receios de recessao nos EUA, gerando riscos financeiros expressivos,
num contexto de endividamento publico e privado, em especial das empresas, muito
elevado. A quebra de algumas instituigcdes financeiras como a Silicon Valley Bank e outros
bancos pareciam confirmar esse cenario. Contudo, o cenario mudou e ao final de ano, a
taxa de sacrificio para o combate a inflagdo tem se mostrado relativamente branda.
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Do ponto de vista doméstico, tivemos um inicio de 2023 marcado por incertezas
frente a posse do novo governo eleito trazendo como consequéncia a maxima da alta do
doélar para o periodo. No entanto essas discussdes foram se dissipando ainda durante o
primeiro semestre a medida que se avancavam as pautas de cunho fiscal, em especial o
novo marco fiscal que vai substituir o atual teto de gastos, e a aprovacédo de uma reforma
do sistema de tributos sobre o consumo de bens e servigos pela Camara dos Deputados,
ocasionaram uma aliviada no ambiente econémico que evoluiu favoravelmente.

Quanto a atividade econémica, tivemos uma surpresa positiva com crescimento
robusto nos dois primeiros trimestres do ano, contudo no 3°/TRIl a economia variou 0,1%
frente ao segundo trimestre. O destaque foi para o consumo das familias, que avangou
1,1% influenciado pelas politicas de transferéncia de renda, pela melhora do mercado de
trabalho e desaceleracdo da inflacdo. Grande destaque do primeiro semestre, a
Agropecuaria teve recuo de 3,3% entre julho e setembro por conta da saida da colheita da
base de comparacéao. Ja o setor de servigos avangou 0,6%. Com esse cenario, marcado por
expressiva desaceleracdo do investimento e sem ganhos de produtividade, os desafios
para um crescimento mais robusto das atividades ciclicas em 2023 foram elevados. Assim,
conforme as ultimas pesquisas do Relatdério Focus as projegdes de PIB para 2023 ficaram
préximas dos 3%.

Quanto a questao dos juros ao longo do primeiro semestre, a taxa Selic foi mantida
em 13,75% a despeito da pressao do Governo Lula. A partir do segundo semestre o Copom
iniciou o ciclo de corte de juros com 4 redugdes consecutivas de 0,5p.p, levando a taxa
para 11,75% e sinalizando a continuidade do processo nas préoximas reunidoes. A
desaceleracdo da inflacdo e a necessidade de aceleragdo do crescimento favorece a
continuidade do ciclo de queda. N&o obstante, todas as projegdes para 2024 indicam a
Selic encerrando o ano abaixo dos dois digitos, sendo prevista uma taxa de 9%.

Acercadainflagdo, o IPCAnoacumulado até novembro ficou 4,04%. Os dados mais
recentes sugerem que o processo de desinflagdo segue em curso auxiliado por um
desempenho mais favoravel dos bens livres e pela alta em um menor ritmo dos precos
administrados. Assim, as ultimas projecdes conforme o Focus segue indicando leve queda
nas estimativas para 2023 e 2024, que foram respectivamente reduzidas para 4,46%e
3,90%.

Em relagédo a Renda Fixa o ano de modo geral foi favoravel com todos os indicadores
IMA no campo positivo. Avirada de chave se deu a partir do més de novembro, o que pode
ser atribuido a melhora das expectativas dos agentes econdémicos, sobretudo acerca da
politica monetaria norte americana. A continuidade do ciclo de reducéo dos juros diante
de um ambiente de taxa de cadmbio valorizada e menores incertezas quanto ao quadro
fiscal tem efeitos positivos na curva de juros de longo prazo, o que induz a valorizagao dos
ativos de maior durantion.
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Prefixados Formado por TP indexado ao IPCA
IRF-M 16,51% IMA-B 16,05%
IRF-M 1 13,25% IMA-B 5 12,13%
IRF-M 1+ 18,52% IMA-B 5+ 19,28%
Formado por Titulos da Divida Piblica DI
| IMA Geral | 14,80% i cor 13,05%
Durag¢do Constante
| IDKA TPCA 2 Anos | 12,13% |

Fechamento ano 2023 - Principais indice de renda fixa para RPPS

Ja para a renda variavel o ano de 2023 foi marcado pela alta volatilidade nos
mercados globais e o Brasil surpreendeu positivamente, terminando o ano com um dos
melhores desempenhos no periodo. Mesmo com o cendario macro desafiador, vimos o
Ibovespa encerrar 2023 perto do recorde dos 134 mil pontos, além de um crescimento
econdmico acima do consenso, politicas econdmicas melhores do que temidas e o inicio
do ciclo de corte da taxa Selic. Globalmente, também vimos uma melhora consideravel do
cenario macro, com uma economia global ainda resiliente, embora desacelerando, em
meio a um processo de desinflagdo continua. Uma postura mais suave do banco central
americano em sua ultima reunido do ano alimentou mais uma vez a narrativa do “pouso
suave”, levando os mercados a mais altas e a quedas nas taxas das Treasuries. Neste
relatdrio, fazemos uma retrospectiva dos principais destaques que afetaram o mercado
nos ultimos doze meses.

2023
no ano
Doméstico Exterior
Ibovespa 22,28% S&P 500 15,27%
IBX 21,27% MSCI World 12,98%
IBX-50 20,06%
SMLL 17,12%

Fechamento ano 2023 - Principais indice de renda variavel para RPPS

Voltando para os EUA, todas as atengdes estavam para 0s acontecimentos
referentes a taxa de juros. Em meados de setembro, o Fed manteve a taxa de juros, entre
5,25% e 5,50%, e trouxe um discurso mais duro, indicando que haveria espago para mais
altas até o final do ano, e que esse quadro podera se perdurar em 2024, com isso as bolsas
globais fizeram uma reprecificagao para o cenario de juros mais altos. Contudo, os dados
macroecondmicos indicam a melhora para o cenario econdémico, indicando o inicio do
ciclo de corte dos juros. As expectativas agora ficam acerca de quando vai ocorrer.

O movimento de alta na taxa de juros se propagou por todos os BCs, ainda
consequéncia das politicas expansionistas tanto fiscais quanto monetarias. Assim como
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no Brasil e EUA, apds um ciclo de alta na taxa de juros, as principais economias globais
conseguiram reduzir a inflagdo e sinalizam o comec¢o da reducéo das taxas de juros.

Os conflitos entre a Ucrania e Rdssia, e mais recentemente entre Israel e Hamas,
contribuiram para a oscilagdo com o prego das commodities em 2023. As atengbes foram
focadas mais no conflito do Oriente Médio, visto que pairava a preocupagao do conflito de
espalhar para outras regides, contribuindo para a volatilidade do Petréleo no cenario
Internacional. Seguimos tendo que observar como serdo os desdobramentos desses
conflitos, ja que pode contribuir com a pressao nos precos do Petréleo, e na pior das
hipdteses gerar uma crise pelo lado da oferta em 2024.

Assim, para 2024 existe a sinalizagdo de uma melhora econémica, contudo muito
fragil, em vista de que tensdes ainda estdo latentes, e ainda estamos tendo que trabalhar
com as consequéncias oriundas da COVID-19. Junto com isso, o ano de 2023 nos trouxe
mais um ponto de preocupacgéao - sendo inclusive sinalizado pelas atas do Copom - que
foram as questodes climaticas. Lembrando que o nosso PIB é puxado fortemente pelo setor
agro e que nossa bolsa de valores tem nas commodities grande parte daformacao de seus
precos, precisamos ficar atento aos eventos climaticos em 2024. Para o Brasil, a
volatilidade é acrescida pelas indefinicoes que perduraram durante o ano de 2023 e se
seguem quanto a questao fiscal e a reforma tributaria.

Av. Getulio Vargas, 1151 —sala 1611| Bairro Menino Deus | CEP: 90150-00 | Porto Alegre/RS | Fone: (51) 3207-8059



AV
> 4
Tar

REFERENCIA

2.PATRIMONIO LIQUIDO DO RPPS

Investimentos RS 425.711.046,83 RS 542.666.836,00

Disponibilidades Financeiras i8] 44.714,96 RS 15.581,25
r

Total da Carteira RS 425.757.783,79 RS 542.682.417,25

Evolugao PL

2023; RS
542.666.836,00

2022; RS
425.711.046,83

2022; RS 44.714,96 2023; RS 15.581,25

/4

2022 2023

B Investimentos B Disponibilidades Financeiras

O Patriménio do Instituto De Previdéncia Dos Servidores Publicos Municipais
De Pelotas vem apresentando um crescimento ao longo dos anos, compativel com os
compromissos futuros de pagamento de beneficios previdenciarios e em linha com a
orientacdo da Secretaria da Previdéncia/MF, no que diz respeito ao equilibrio financeiro e
atuarial. O ano de 2023, a evolucéao foi de 20,45% em relagcdo ao saldo em dezembro de
2022, com crescimento em reais de R$ 63.611.389,44.

O grafico acima demonstra a evolugao patrimonial do RPPS, em relagao do ano de
2022 para o ano de 2023. Ja o grafico abaixo demonstra a evolugdo mensal no ano de 2023.
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Evolugdo da Carteira de Investimento - més a més (Ano de 2023)
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2.1. Fluxo de entradas e saidas no ano de 2023

Aqui sao representadas todas as entradas e saidas de recursos do RPPS, vale
ressaltar que também engloba qualquer realocacdo da carteira para um melhor
posicionamento perante o mercado financeiro e suas expectativas.

APLICACOES E RESGASTES NO ANO DE 2023

Janeiro
Fevereiro

Margo

Novembro

Dezembro

Saldo anterior
RS 425.711.046,83

Aplicagoes
RS 4.192.563,84

Resgates
-RS 640.000,00

Retorno més

RS 5.284.880,75

RS 434.548.491,42

RS 434.548.491,42

RS 20.426.942,21

-R$ 13.366.078,97

RS 4.973.823,53

RS 446.583.178,19

RS 446.583.178,19

RS 7.006.105,01

-R$ 615.000,00

RS 5.843.032,08

RS 458.817.315,28

RS 458.817.315,28

RS 7.319.000,00

-R$ 933.865,03

RS 3.901.674,19

R$ 469.104.124,44

RS 469.104.124,44

RS 36.787.000,00

-R$ 29.377.072,15

RS 4.207.674,00

R$ 480.721.726,29

RS 480.721.726,29

RS 58.851.999,00

-R$ 54.895.617,20

RS 6.154.984,06

RS 490.833.092,15

RS 490.833.092,15

RS 27.802.488,87

-R$ 23.412.488,87

RS 4.852.813,48

R$ 500.075.905,63

RS 500.075.905,63

RS 6.928.000,00

-R$ 2.506.275,42

RS 3.429.757,58

R$ 507.927.387,80

RS 507.927.387,80

RS 25.217.359,74

-R$ 20.630.232,38

RS 2.065.788,88

R$ 514.580.304,04

RS 514.580.304,04

RS 4.547.628,31

-R$ 1.111.999,55

RS 916.591,57

RS 518.932.524,37

RS 518.932.524,37

RS 9.804.930,18

-R$ 3.727.489,60

RS 8.298.276,72

RS 533.308.241,67

RS 533.308.241,67

RS 13.951.493,95

-R$ 11.676.741,35

RS 7.083.841,74

R$ 542.666.836,00
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2.2 Enquadramento perante a Resolucao CMN N° 4.963/2021
I e el I Ly ST

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 60.382.944,46 11.13% 3.621.394.64754 L67% ENQUADRADD
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 24 FI RENDA FIGA 13.090.114,79 At 75,107 2.41% - - - 712.519.915,94 184% ENQUADRADD
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 22.200.474,50 At 7LD 4.09% - - - 732.734.186,44 303% ENQUADRADD
BANRISUL FOCO IMA-E FI RENDA FIXA LP 11.751.748,39 At T D" 2,17% - - - 419.603.754,20 280% ENQUADRADD
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 2552651122 At 79,1 B0 4.70% - - - 793 684 082,55 3% ENQUADRADD
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 15.984.664,75 At T D" 2,95% - - - 180.977.079,15 837% ENQUADRADD
BANRISUL RPPS Fl RENDA FIXA 33.p08.859,54 At T D" 6,23% - - - 416.905.172 41 811% ENQUADRADD
BANRISUL RPPS Il Fl RENDA FIXA 14.222.211,75 At T LD 2,62% - - - 153.386.630,87 927% ENQUADRADD
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 1.412.261,69 At T D 0.26% - - - 356.011.709,14 0.40% ENQUADRADD
BE ALDCACAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDIA FIXA PREVIDENCIARIO 15.665.833,44 At 79,1, "D" 2.89% - - - 6.297.472.287,75 0,25% ENQUADRADD
BE IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 30.522.003,58 At T D" 5.62% - - - 5.230.672.08791 0.58% ENQUADRADD
BE IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCWURIO 23.708.055,68 At T D" 437% - - - 5.283.374.94187 0.45% ENQUADRADD
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 872.007.71 At 7LD 0.16% - - - 192.522.932.52 0.45% ENQUADRADO
BB TITULOS PUBLICOS IPCA V1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.140.412 B1 At T D" 0.76% - - - 106.691.504,95 18T% ENQUADRADD
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXGA PREVIDENCIARID 5.155.699,54 AT 79,1, D 0,95% - - - 2.604.177.083,80 0,20% ENQUADRADD
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIY 27.186.220,63 At T LD 5.01% - - - 1.034.042.426,70 263% ENQUADRADD
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIY 5.186.655,87 At T D 0.96% - - - 140.663.712 46 369% ENQUADRADD
BE TTULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 809.354,10 At 79,1, "B 0.15% - - - 215.22B.460,08 0,38% ENQUADRADD
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 23.684.954,05 At T D" 4.36% - - - 3.596.758.160.15 0.66% ENQUADRADD
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 5.B20.851,28 At T D" 107% - - - 577.738.512,78 101% ENQUADRADD
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5.603.140,50 At T D" 1.03% - - - 499.145.687,94 112% ENQUADRADD
(CAIXA BRASIL 2024 W TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.745.716,05 At T D" 1,98% - - - 56.325.979.B4 19,08% DESENQUADRADO
CAINA BRASIL 2032 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5.201.181,87 At 79,1, B 0.96% - - - 345.786.624,84 150% ENQUADRADD
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 4.575.904,26 At T D" 0.84% - - - 5.290.529.627.75 0.09% ENQUADRADD
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP £.136.351,16 At T LD 113% - - - 5.218.373.540.00 012% ENQUADRADD
CAIXA BRASIL IDKA PRE 24 FIC RENDHA FIXA LP 1524431450 At 791 "D" 2.81% - - - 245 B2 B51,17 620% ENQUADRADD
(CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 23B45.654,74 At T D" 439% - - - 7.603.591.100.02 031% ENQUADRADD
CAINA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FUOA LP B.BT7.972,05 AT 79,1, D 1,64% - - - 5.157.397.07353 017% ENQUADRADD
(CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP £.403.025,69 At T D" 1,18% - - - 430.293.703,70 149% ENQUADRADD
SANTAMDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.476.740,38 At T D" 027% - - - 7.015.670.587,94 0.02% ENQUADRADD
SICREDI IMA-B 5 FIC RENDA FIXA REFERENCIADD LP 2.615.922,32 At 79,1, "B 0.48% - - - 54.638.270,67 479% ENQUADRADD
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 23.153.798,44 At T D" 427% - - - 2.215.863.11299 1.04% ENQUADRADD
- - . - 455.013.761,74 83,85% ENQUADRADO . - -
BE ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 6.447.500,99 Art. 79, 11, "a" 1.19% - - - 5.309.211.734.43 0.12% ENQUADRADO
BE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD DI PREVIDENCIARIO LP 19.051.198,22 At 79, 1L, "a” 351% - - - 16.475.113.370,57 012% ENQUADRADD
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADD DI 7.357T.B04,00 A TV, NI, AT 1,36% - - - 10.327.922.782,38 0.07% ENQUADRADD
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 1.012.706.21 At 79,01, "a" 0.19% - - - 5.463.046.966.63 0.02% ENQUADRADD
ITAL IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 2.050.032,83 At 70,11, "a" 0.38% - - - 506.587.845,30 0.40% ENQUADRADD
ITAL INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXALP 5.115.021,26 At 79,0, "a" 0,34% - - - 2.357.597.914.23 0.22% ENQUADRADD
ITAL INSTITUCIONAL OPTIMUS FIC RENDA FIXA LP 5.471.574,10 At 70,11, "a" 1L01% - - - 1.263.321.327.45 0.43% ENQUADRADD
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 24419.576,51 At 70,11, "a" 4,50% - - - 687.634.115,38 355% ENQUADRADD
- - - - 70.925.414,13 13,07% ENQUADRADO - - -
LF IPCA SANTANDER (19/11/2024} 568.294,01 Art. TE IV 0.10% - - - 0,00 0.00% ENQUADRADD
LF IPCA SANTANDER (22/0B/2024) 572.94087 Art TE IV 0.11% - - - 0,00 0.00% ENQUADRADD
- - . - 1.141.234,88 0,21% ENQUADRADO . - -
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADD 13.261.833,59 At TRV, B 2.44% - - - 304.620.986,10 435% ENQUADRADD
- - - - 13.261.833,59 2,44% ENQUADRADO - - -
PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES 1.061.144 41 Art 82,1 0.20% - - - 209.068.993 89 0.51% ENQUADRADD
- - . - 1.061.144,41 0,20% ENQUADRADO . - -
(CAIXA CAPITAL PROTEGIDG BOLSA DE VALORES V FIC MULTIMERCADO LP 1.763.447,32 Art. 109, 1 023% - - - 200,895 712,05 0.63% ENQUADRADD
- - . - 1.263.447,32 0,23% ENQUADRADO . -
TOTAL APLICACOES: 542.666.836,07 - - - -

Perante a legislacao vigente, Resolugcdo CMN n° 4.963/2021, verificamos que as
aplicagbes do Instituto De Previdéncia Dos Servidores Publicos Municipais De Pelotas,
durante o ano de 2023, vem atendendo aos requisitos e se posiciona perante o mercado
financeiro conforme a legislacéo permite.
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2.3 Aderéncia A Politica de Investimento vigente
T = N

Fl 100% titulos TH - Art. 72, |, "b"

BANRISUL ABSOLUTD FI RENDA FIXA LP 21.743.4B0/0001-50 R 60.362.944,46
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 24 Fl RENDA FIXA 21.007.1B0/0001-03 R$ 13.090.114,79
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 04.828.795/0001-E1 R$ 22.200.474,50
BANRISUL FOCO IMA-E FI RENDA FIXA LP 16.844.890/0001-58 R$ 11.751.74B.39
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 18.466.245/0001-74 R$ 25.526.511.22
BANRISUL FOCO IRF-M Fl RENDA FCA LP 16.844.865/0001-45 RS 15.964.664,75
BANRISUL RPPS Fl RENDA FIXA 46.521.007/0001-50 R$ 33.808.859,54
BANRISUL RPPS Il Fl RENDA FIXA 46.655.127/0001-40 R$ 14.222 211,75
BANRISUL SOBERAND FI RENDA FIXA SIMPLES LP 11.311.874/0001-B6 R$ 1.412.261,69
BE ALDCACAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 35.292.5B8/0001-B9 R$ 15.665.833.44
BE IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 03.543.447/0001-03 R$ 30.522.003,58
BE IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCWURIO 07.442.078/0001-05 R$ 23.708.055,68
BB TITULOS PUBLICOS IPCA lll FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19.303.795/0001-35 R$ B72.007,71
BE TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19.523.306/0001-50 R$ 4.140.412,51
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 49.964.4B4/0001-B8 R$ 5.155.899,54
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARKY 46.134.096/0001-E1 R$ 27.186.220,63
BE TTULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARI 49.963.803/0001-30 RS 5.186.655,87
BE TITULOS PUBLICOS X Fl RENDA FIXA PREVIDENCARIO 20.734.931/0001-20 R$ B09.354,10
BE TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 44.305.590/0001-60 RS 23.664.954,05
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 10.986.8B0/0001-70 R$ 5.820.851,28
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIGA 18.598.268/0001-03 R$ 5.603.140,50
CAINA BRASIL 2024 W TITULOS PUBLICOS FI RENDA FLGA 19.769.135/0001-44 R$ 10.745.716,05
(CAIXA BRASIL 2032 X TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA 50.568.762/0001-67 R$ 5201.181,87
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIA 23.215.097/0001-55 R$ 4.575.904,26
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 14.3B6.926/0001-71 R$ 6.136.351,16
(CAIXA BRASIL IDKA PRE 24 FIC RENDA FIXA LP 45.163.710/0001-70 R$ 15.244.314,50
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIOGA LP 11.060.913/0001-10 R$ 23.545.654,74
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10.740.658/0001-93 R$ EB77.972,05
(CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 05.164.364/0001-20 R$ 6.403.025,6%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADD DI 09.577.447/0001-00 R$ 1.47E.740,38
SICREDI IMA-B 5 FIC RENDA FIXA REFERENCIADO LP 41.263.495/0001-%0 R$ 2.615.922,32
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 24.634.1E7/0001-43 R$ 23.153.796.44
R$ 455.013.761,74 83,85% 60,00% 100,00% ENQUADRADO
Fl Renda Fixa - Art. 72, Il
BE ATIVA PLUS FIC RENDA FLGA LP 44.305.473/0001-04 R$ 6.447.500,99
BE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD DI PREVIDENCIARIO LP 13.077.418/0001-49 R$ 19.051.198,22
BRADESCO PREMIUM Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90 R$ 7.357.804,00
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 R$ 1.012.706,21
TTAL IMA-B ATIVD FIC REMDA FIXA 05.073656/0001-58 R$ 2.050.032 83
ITAL INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDW FIXA LP 32.972942/0001-28 R$ 5.115.021,26
ITAL INSTITUCIONAL OPTIMUS FIC RENDA FIXA LP 40.635.061/0001-40 R$ 5.471.574,10
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 13.081.159/0001-20 R$ 24.419.576.51
R$ 70.925.414,13 1307% 26,00% 60,00% ENQUADRADO
Ativos Financeiros RF de emissao com ou de ira - Art. 72, IV
LF IPCA SANTANDER (19/11/2024) 03.577.191/1202-40 R$ 568.294,01
LF IPCA SANTANDER (22/08/2024) 03.577.220/6202-40 R$ 572.940,87
RS 1.141.234,88  0,21% 0,50% 10,00% ENQUADRADO
Fl em Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 79, V, "b"
BE IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADD 14.091.645/0001-91 R$ 13.261.833.,59
RS 13.261.833,59 2,44% 2,50% 5,00% ENQUADRADOD
Fl Acoes - Art. 82, |
PLURAL DIVIDENDOS FI AGOES 11.898.2B80/0001-13 R$ 1.061.144 41
RS L.OEL.144,41  0,20% 2,00% 15,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 109, |
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES V FIC MULTIMERCADO LP 45.443651/0001-94 R$ 1263.447 32
RS 1.263.447,32  0,23% 3,00% 10,00% ENQUADRADD
Total: RS 542.666.836,07 100,00%

Quanto a questdo do Instituto De Previdéncia Dos Servidores Publicos
Municipais De Pelotas e sua Politica de Investimento do ano de 2023, verificamos na
tabela acima, que a carteira de investimento do RPPS estd sendo aderente a ela e
atendendo o que a legislagao vigente nos orienta.
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3. CARTEIRA

3.1 Composicao da carteira de investimentos

A tabela abaixo mostra a relagdo dos ativos investidos pelo Instituto De
Previdéncia Dos Servidores Publicos Municipais De Pelotas, data-base dezembro de
2023, bem como o percentual que cada aplicagao representa sobre o total das aplicagodes.

dez/23

Composicédo da Carteira
R$
540.727.758,11

25.526.511,22 |  4,70%
13.090.114,79 i 2,41%
11.751.748,39 |  2,17%
60.382.944,46 |  11,13%
15.984.664,75 | 2,95%
33.808.859,54 |  6,23%
14.222.211,75 |  2,62%
21.673.658,26 |  3,99%
23.708.055,67 | 4,37%
872.007,72 |  0,16%
4.140.412,81 |  0,76%
13.261.833,58 |  2,44%
19.051.198,22 | 3,51%
809.354,10 | 0,15%
23.684.954,05 1 4,36%
30.522.003,58 |  5,62%
15.665.833,44 | 2,89%
6.447.500,99 1  1,19%
27.186.220,63 |  5,01%
5.186.655,87 |  0,96%
5.155.899,54 |  0,95%
572.940,87 |  0,11%
568.294,01 |  0,10%
1.478.740,38 | 0,27%
6.136.351,16 | 1,13%
4.575.904,26 | 0,84%
23.845.654,74 | 4,39%
5.603.140,50 |  1,03%
10.745.716,05 | 1,98%
5.201.181,87 |  0,96%
6.403.025,69 |  1,18%
1.263.447,32 1 0,23%
15.244.314,50 |  2,81%
1.012.706,21 | 0,19%
8.877.972,05 .  1,64%
7.357.803,99 | 1,36%
5.820.851,28 . 1,07%
5.471.574,10 i  1,01%
5.115.021,26 | 0,94%
2.050.032,83 |  0,38%
1.061.144,41 1 0,20%
24.419.576,51 | 4,50%
2.615.922,32 1  0,48%
23.153.798,44 | 4,27%

PLANO PREVIDENCIARIO

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA

BANRISUL RPPS Il FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA lll FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
LF IPCA SANTANDER (22/08/2024)

LF IPCA SANTANDER (19/11/2024)

SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2032 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES V FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS RENDA FIXA LONGO PRAZO FICFI

AU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP

ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP

SICREDI IMA-B 5 FIC RENDA FIXA REFERENCIADO LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

R R e L R R R R e R e L R R R R e R R R R e R N R R R R e R R R e L R R R R R R R R R R RN Rl o
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dez/23
R$

Composicéo da Carteira

526.816,18

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 526.816,18

TAXA ADMINISTRATIVA $ 1.412.261,71
$

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 1.412.261,71 0,26%

Total em aplicagdes $  542.666.836,00 100%

PLANO FINANCEIRO $
$

Notem que separamos as contas de taxa de administragdo e o plano financeiro,
para fins de visualizacéo.

3.2 Rentabilidade por periodo (trimestre)

Rentabilidade Acumulada
Retorno (S) Retorno (%)

Periodo Meta (%)

1° Trimestre RS 16.101.736,36 3,69% 3,36%
2° Trimestre RS 14.264.332,26 3,02% 2,01%
CE RN RS 30.366.068,61 6,82% 5,44%
3° Trimestre RS 10.348.359,95 2,08% 1,86%
4° Trimestre RS 16.298.710,02 3,11% 2,34%
Retorno no Ano RS 57.013.138,58 12,43% 9,90%

A tabela acima nos mostra a rentabilidade do Instituto De Previdéncia Dos
Servidores Publicos Municipais De Pelotas, analisado por periodo do ano de 2023 (por
Trimestre).

3.2.1 Rentabilidade por més

Rentabilidade

Rendimentos do

SALDO RPPS NES Atinginda
Jan 2023 R$ 434.548.491,42 R$ 5.284.880,75 1,23%
Fev 2023 R$ 446.583.178,19 R$ 4.973.823,53 1,13%
Mar 2023 R$ 458.817.315,28 R$ 5.843.032,08 1,29%
Abr 2023 R$ 469.104.124,44 R$ 3.901.674,19 0,84%
Mai 2023 R$ 480.721.726,29 R$ 4.207.674,00 0,88%
Jun 2023 R$ 490.833.092,15 R$ 6.154.984,06 1,27%
Jul 2023 R$ 500.075.905,63 R$ 4.852.813,48 0,98%
Ago 2023 R$ 507.927.387,80 R$ 3.429.757,58 0,68%
Set 2023 R$ 514.580.304,04 R$ 2.065.788,88 0,40%
out 2023 R$ 518.932.524,37 R$ 916.591,57 0,18%
Nov 2023 R$ 533.308.241,67 R$ 8.298.276,72 1,58%
Dez 2023 R$ 542.666.836,00 R$ 7.083.841,74 1,32%

_ fotal Rentabilidade
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Na Tabela acima, sdo demonstradas as rentabilidades do Instituto De Previdéncia
Dos Servidores Publicos Municipais De Pelotas, més a més. No grafico abaixo podemos
verificar o desempenho mensal da carteira de investimento em relagéao ao objetivo do més
(Meta de Politica de Investimento para o més).

Rentabilidade x Meta (més a més)

1,80%
1,58%
1,60%

140% o 1,25% 1,29% 1,27% 1,32%
1,20%
1,13% 0,98%

1,00% 1129 0,88%

’ 0,
0,80% 0,68% 0,67% 0,65% 0:37%
0,60% T e

) o )
0,40% 0,53% ’ 0a0%
9
o 3 I I I ™
0,00% .
& & o S & & © & & o~ & &
= Rentabilidade atingidanomés ~ =——Meta do més

De um modo geral nos permite concluir que realmente foi um ano volatil e assim
fazendo a carteira de investimento do RPPS oscilar.

3.2.2 Rentabilidade ano

Fechando o item “rentabilidade” colocamos na tabela abaixo um histérico do
retorno obtido nos ultimos trés anos, mas ressaltando as dificuldades que o mercado
financeiro enfrentou, também mostramos o retorno de alguns dos principais indices de
referéncia do mercado para RPPS, no mesmo periodo. Ja o grafico mostra a rentabilidade
obtida pelo Instituto De Previdéncia Dos Servidores Publicos Municipais De Pelotas
nos anos em questao.

Rentabilidade Principais indices
RPPS IMA Geral CDI Ibovespa

2021 3,64% 0,96% 4,40% -11,93%
2022 8,26% 9,66% 12,37% 4,69%
2023 12,43% 14,80% 13,05%  22,28%

Rentabilidade Anual
12,43%
8,26%
3% P
2021 2022 2023

Rentabilidade RPPS
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4. DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO

4.1 Renda Fixa

dez/23
ATIVOS DE RENDA FIXA
R$
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA R$ 25.526.511,22 4,70%
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA R$ 13.090.114,79 2,41%
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP R$ 11.751.748,39 2,17%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP R$ 60.382.944,46 | 11,13%
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP R$ 15.984.664,75 2,95%
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA R$ 33.808.859,54 6,23%
BANRISUL RPPS Il FI RENDA FIXA R$ 14.222.211,75 2,62%
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP R$ 21.673.658,26 3,99%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 23.708.055,67 4,37%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 872.007,72 0,16%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 4.140.412,81 0,76%
BB IPCA IIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO R$ 13.261.833,58 2,44%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP R$ 19.051.198,22 3,51%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 809.354,10 0,15%
BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 23.684.954,05 4,36%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP R$ 30.522.003,58 5,62%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 15.665.833,44 2,89%
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP R$ 6.447.500,99 1,19%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI R$ 27.186.220,63 5,01%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 5.186.655,87 0,96%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 5.155.899,54 0,95%
LF IPCA SANTANDER (22/08/2024) R$ 572.940,87 0,11%
LF IPCA SANTANDER (19/11/2024) R$ 568.294,01 0,10%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 1.478.740,38 0,27%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 6.136.351,16 1,13%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA R$ 4.575.904,26 0,84%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 23.845.654,74 4,39%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R$ 5.603.140,50 1,03%
CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R$ 10.745.716,05 1,98%
CAIXA BRASIL 2032 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R$ 5.201.181,87 0,96%
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 6.403.025,69 1,18%
CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A FIC RENDA FIXA LP R$ 15.244.314,50 2,81%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA R$ 1.012.706,21 0,19%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 8.877.972,05 1,64%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 7.357.803,99 1,36%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA R$ 5.820.851,28 1,07%
ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS RENDA FIXA LONGO PRAZO FICFI R$ 5.471.574,10 1,01%
TAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP R$ 5.115.021,26 0,94%
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA R$ 2.050.032,83 0,38%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP R$ 24.419.576,51 4,50%
SICREDI IMA-B 5 FIC RENDA FIXA REFERENCIADO LP R$ 2.615.922,32 0,48%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA R$ 23.153.798,44 4,27%

TOTAL SEGMENTO RENDA FIXA R$ 538.403.166,38 @ 99,21%

ATIVOS DE RENDA FIXA
R$ %

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP R$ 526.816,18

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP [ R$ 1.412.261,71 E 0,26%
TOTAL TAXA ADMINISTRATIVA R$ 1.412.261,71 0,26%
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4.2 Renda Variavel

dez/23
R$ %
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES V FIC MULTIMERCADO LP R$ 1.263.447,32 |  0,23%
PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES 1.061.144,41 | 0,20%

ATIVOS DE RENDA VARIAVEL

TOTAL SEGMENTO RENDA VARIAVEL R$ 2.324.591,73 | 0,43%

4.3 Distribuicao da carteira por Benchmark

Lembrando que Benchmark é um padrao de referéncia do mercado utilizado para
avaliar o desempenho de uma estratégia nos investimentos. Sem a existéncia de um
benchmark néo é possivel fazer uma avaliagao justa de como esta o desempenho da sua
estratégia. Conseguimos avaliar se estamos acompanhando o mercado e nosso
posicionamento quanto a risco.

% por Benchmark

\BOV ESPA

\PCA 25,51%

\RF-M

10,50%

IMA-B5

IMA GERAL

DI/SELIC 28,19%

12,78%

IMA-B
IDKA2A

|RE-M 1
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4.4 Distribuicao por instituicao Financeira

RS por Instituicio Financeira

Sicredi R$50.189.297,27

Plural IR$1.061.144,41

Bradesco R$ 13.178.655,27

Santander ] R$ 2.619.975,26

Itad R$ 12.636.628,19

CEF RS 88.909.414,35
Banco do Brasil |- R$ 175.651.930,20
Banco Banrisul | R$ 198.379.791,05

O grafico acima mostra de forma geral os investimentos do Instituto De
Previdéncia Dos Servidores Publicos Municipais De Pelotas alocados por instituicdo
financeira, onde a maior parte dos recursos estdo alocados no banco Banrisul e Banco do
Brasil, instituicdes que detém a maior parte do capital investido.
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5. DESEMPENHO E RISCO DOS ATIVOS - ANO

Composigéo da Carteira Aplicacoes Retorno Risco
R$ no ano (%) VaR(95%)

PLANO PREVIDENCIARIO
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA $ 25.526.511,22 |  4,70% 13,00% 0,17%
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA $ 13.090.114,79 | 2,41% 11,88% 0,94%
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP $ 11.751.748,39 |  2,17% 15,57% 2,16%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP $ 60.382.944,46 |  11,13% 13,00% 0,03%
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP $ 15.984.664,75 |  2,95% 15,87% 1,27%
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA $ 33.808.859,54 |  6,23% 11,16% 0,65%
BANRISUL RPPS Il FI RENDA FIXA $ 14.222.211,75 | 2,62% 13,59% 1,54%
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP $ 21.673.658,26 |  3,99% 14,67% 0,95%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO $ 23.708.055,67 |  4,37% 15,77% 2,11%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO $ 872.007,72|  0,16% 11,14% 0,65%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO $ 4.140.412,81 |  0,76% 11,12% 0,65%
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO $ 13.261.83358 |  2,44% 12,13% 0,73%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP $ 19.051.198,22 |  3,51% 12,98% 0,04%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO $ 809.354,10 |  0,15% 11,13% 0,65%
BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO $ 23.684.954,05 |  4,36% 11,17% 0,65%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP $ 30.522.003,58 |  5,62% 11,93% 0,94%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO $ 15.665.833,44 |  2,89% 14,99% 0,75%
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP $ 6.447.500,99 | 1,19% 8,93% 1,22%
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO $ 27.186.220,63 |  5,01% 13,64% 1,55%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO $ 5.186.655,87 0,96% n/d n/d
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO $ 5.155.899,54 0,95% n/d n/d
LF IPCA SANTANDER (22/08/2024) $ 572.940,87 |  0,11% n/d n/d
LF IPCA SANTANDER (19/11/2024) $ 568.294,01 | 0,10% n/d n/d
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI $ 1.478.740,38 |  0,27% 12,90% 0,02%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP $ 6.136.351,16 | 1,13% 11,90% 0,94%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA $ 4.575.904,26 | 0,84% 13,59% 0,62%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP $ 23.845.654,74 |  4,39% 11,96% 0,93%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA $ 5.603.140,50 |  1,03% 5,19% 1,91%
CAIXA BRASIL 2024 il TTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA $ 10.745.716,05 |  1,98% 5,25% 1,89%
CAIXA BRASIL 2032 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA $ 5.201.181,87 |  0,96% n/d n/d
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP $ 6.403.025,60 | 1,18% 12,93% 0,03%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES V FIC MULTIMERCADO LP $ 1.263.447,32 |  0,23% 25,46% 3,59%
CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A FIC RENDA FIXA LP $ 15.244.314,50 |  2,81% 16,49% 1,48%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA $ 1.012.706,21 |  0,19% 13,39% 0,04%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP $ 8.877.972,05|  1,64% 15,86% 2,12%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI $ 7.357.803,99 | 1,36% 13,63% 0,04%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA $ 5.820.851,28 | 1,07% 15,71% 2,13%
ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS FIC RENDA FIXA LP $ 5.471.574,10 | 1,01% 12,64% 0,27%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP $ 5.115.021,26 | 0,94% 12,69% 0,40%
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA $ 2.050.032,83 | 0,38% 15,65% 2,26%
PLURAL DIVIDENDOS FI AGOES $ 1.061.144,41 |  0,20% 23,96% 6,81%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP $ 24.419.576,51 |  4,50% 16,48% 1,28%
SICREDI IMA-B 5 FIC RENDA FIXA REFERENCIADO LP $ 2.615.922,32 |  0,48% 11,75% 0,97%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA $ 23.153.798,44 |  4,27% 13,01%

PLANO FINANCEIRO

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP $ 526.816,18 0,10% 14,67%

TAXA ADMINISTRATIVA

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP $ 1.412.261,71 0,26% 12,58%

TOTAL DE APLICAGOES RPPS R$  542.666.836,00 %

Como ja mencionamos o ano foi bem volatil para os investimentos e as
rentabilidades dos ativos em que Instituto De Previdéncia Dos Servidores Publicos
Municipais De Pelotas investiu no ano de 2023, também sentiram.

Contudo, os resultados obtidos, bem como o risco relacionado a cada ativo (VaR
95% - indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um investimento para um
determinado tempo), foram considerados e de acordo com a politica de investimento do
RPPS.

VaR - Politica de investimentos 2023
SEGMENTO LIMITE
Renda Fixa

Renda Variavel

Investimento no Exterior
FI Imobilidrio
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6. RESULTADO APURADO

As decisdes de investimentos seguem a Politica de Investimentos adotada pelo
Instituto De Previdéncia Dos Servidores Publicos Municipais De Pelotas, revisada
anualmente, mediante aprovacdo do Conselho de Administragcdo do Instituto e, em
atendimento a legislagao especifica, direcionada ao atingimento da Meta Atuarial, de IPCA
+5,05% ao ano. Arentabilidade consolidada da carteira no periodo acabou impactada por
uma combinacao de alta volatilidade e muitas incertezas materializadas nos principais
indicadores da Economia ao longo do ano de 2023.

6.1 Meta da Politica de Investimento x Rentabilidade acumulada

Colocamos no grafico abaixo o desempenho més a més, sendo tanto a
rentabilidade como a meta acumulada, no decorrer do ano de 2023.

RENTABILIDADE X META

13,50% == Rentabilidade Acumulada == Meta Acumulada 12,43%

11,50%

9,24%
9,50% 8,60% 04% 2
7,87%

) 0

___— 9,90%
)

_—g10% 8,84%

— 140%

— 6,00% 6,68%
5,09% 5,44%

7,50%
5,48%

5,50% 4,56%

3,69%
3,50% 2,37%
1,23%

4,42%

3,36%
1,50% = 2,21%
0,94%
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-2,50%
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6.1.1 Evolugcao da meta - més a més

RETORNO ANUAL - més a més

Més RPPS Meta Atuarial Diferenga Més RPPS Meta Atuarial Diferenga
(IPCA + 5,05%) (IPCA +5,05%)

0,9436% 0,2876% Julho 0,9799% 0,5319% 0,4480%

1,2549% -0,1286% Agosto 0,6798% 0,6423% 0,0375%

1,1243% 0,1656%| EY=1131]e]¢e) 0,4031% 0,6725% -0,2694%

1,0239% -0,1852% Outubro 0,1769% 0,6524% -0,4754%

0,6423% 0,2407%| E\[l3y] 11 1,5806% 0,6925% 0,8880%

0,3311% 0,9388%| MITZ111]]110) 1,3226% 0,9737% 0,3489%

Janeiro 1,2312%
Fevereiro 1,1263%
Margo 1,2899%
Abrril 0,8387%
Maio 0,8830%
Junho 1,2699%

Apesardo ano ter sido dificil para os investimentos, dos 12 meses, 8 foram positivos
e 4 negativos, em relagao a meta, se analisarmos ela més a més.
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6.2 Meta x Rentabilidade - ANO

IPCA + 5,05% ANO
12,43%

9,90%
2,52%

RPPS

Meta de Pl 2023

Diferenga acumulada
Como ja comentamos, apesar de ter sido um ano volatil para os investimentos do

Instituto De Previdéncia Dos Servidores Publicos Municipais De Pelotas, no

acumulado, o RPPS conseguiu um 6timo retorno para o exercicio de 2023, com excesso de

2,52%.
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7. CONSIDERAGOES FINAIS

Este relatério demonstrou as estratégias de investimento e os resultados
alcangados no ano de 2023. As informagodes foram obtidas através dos relatérios mensais,
sistema SGI — da empresa de Consultoria Referéncia Gestdo e Risco - e os extratos
disponibilizados pelo préprio RPPS. Além de demonstrar a consolidacdo de todas as
informacodes relativas ao exercicio anterior, incluindo a conjuntura econdémica, os
resultados alcancados em relacao as metas estabelecidas, o comportamento do fluxo de
caixa e das aplicacdes financeiras e a composig¢ao do ativo.

Vale ressaltar que todas as movimentacboes realizadas na Carteira de
Investimentos, as estratégias de investimento e os percentuais de alocacao levaram em
consideracao a legislacao pertinente aos RPPS e a Politica de Investimento vigente. Todas
as aplicagdes durante o ano de 2023, estiveram em conformidade com a Resolugcdo CMN
4.963/2021 e com a Politica Anual de Investimentos 2023.

Porto Alegre, 31 de dezembro de 2023.

Atenciosamente

Referéncia Gestao e Risco
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